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Hechos destacados - Globales

* El Fondo Monetario Internacional (FMI) publicé el pasado 30 de enero su actualizacion de perspectivas de la economia mundial. En el mismo se
establece un marco para 2024 donde “los riesgos para el crecimiento mundial estan en general equilibrados y es posible vislumbrar un aterrizaje
suave”. Frente a este escenario mejoran las proyecciones establecidas en el tltimo informe publicado en octubre 2023 ubicando asi al crecimiento
mundial en 3,1% para 2024 y en 3,2% para 2025. La mejora en las expectativas se debe a la resiliencia inesperada en Estados Unidos y en algunas
economias emergentes y en desarrollo, asi como al estimulo fiscal en China. Sin embargo, las previsiones para 2024-25 son inferiores al promedio
histérico debido a las altas tasas de interés para controlar la inflacion, la reduccién del apoyo fiscal en un contexto de alto endeudamiento y el bajo
crecimiento de la productividad. Se espera que la inflacion mundial disminuya a 5,8% en 2024 y a 4,4% en 2025, con una revision a la baja para este
altimo afo.

+ EI PBI de Estados Unidos crece en el cuarto trimestre 3,1% frente al cuarto trimestre de 2022 y 0,8% respecto al trimestre anterior. Por su parte las
expectativas econémicas muestran una mejora tanto en servicios como en manufacturas ubicandose ambas en terreno positivo. Frente a esto, el FMI proyecta
al alza las proyecciones 2024 en 1,7%. Por su parte, en diciembre el mercado laboral continGia robusto, el desempleo se mantiene al 3,7% Por otro lado, la
inflacion mensual de enero en términos de CPI (indice de Precios de Consumo) crecié 0,3%, ubicandose en 3,1% en términos interanuales. Por su parte, en
términos de PCEI, segun el dltimo dato publicado en diciembre se mantiene en 2,6%. En su ultima reunion del 31 de enero, la Reserva Federal (FED) decidié
undnimemente que “aun no era momento de flexibilizar la politica monetaria” por lo que se decidié mantener la misma en un rango del 5,25% al 5,50%.

* En Europa el magro crecimiento en el cuarto trimestre del 2023 se tradujo en crecimiento anual del 0,5% en 2023. Frente a este desempefio, el FMI ajusté a la
baja las proyecciones para 2024 a 0,9%, frente al 1,2% proyectado en octubre. Durante enero, las expectativas econdmicas han mostrado movimientos
dispares, con un aumento en las expectativas del sector de servicios y una leve disminucién en las expectativas del sector manufacturero.

* En cuanto a la economia china mejoran las perspectivas respecto a su desempefio en el 2024. En el cuarto trimestre de 2024, China registré un crecimiento
del 1,0% respecto al trimestre anterior, con un aumento interanual del 5,2%. Las proyecciones para 2024 se mantienen en 4,2%. Por otro lado, las
expectativas para el sector de servicios han experimentado una ligera disminucion, aunque permanecen en terreno positivo, mientras que las del sector
manufacturero han aumentado, aunque aldn se mantienen en terreno negativo.

+ La economia brasilera muestra sefiales de desaceleracion. Luego de crecer en el tercer trimestre del afio un 2,0% en términos interanuales y 0,1% con
respecto al trimestre anterior, la actividad econdmica del mes de noviembre presenta un crecimiento nulo del 0,0% con respecto al mes anterior, pero crece
2,2% frente a noviembre de 2023. El déficit fiscal cierra 2023 en 8,9% incrementandose significativamente frente al 2022 (-4,6%), y la deuda publica también
crece a 74,3% frente al 71,7% del 2022.

* Por su parte, en Argentina, el afio 2024 se presenta como un afio de gran incertidumbre en cuanto al impacto de las medidas anunciadas por Milei. El
gobierno tiene en marcha un plan de consolidacion fiscal significativa, como parte de una estrategia ambiciosa para estabilizar la economia y reducir las
expectativas inflacionarias. Ya se han empezado a notar los efectos sobre la brecha cambiaria, la cual se ha estrechado notablemente (de 818 oficial a 1131
en el mercado Blue). En cuanto a la inflacién, diciembre de 2023 cerré con un indice mensual del 22,5% y una inflacién acumulada del 211%.
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Hechos destacados — Paraguay

" La reciente emision de bonos soberanos en moneda nacional por Paraguay marco un hito histérico. La demanda por los bonos superé ampliamente las
expectativas, alcanzando los USD 1.200 millones para los bonos en moneda local, sobrepasando la oferta inicial de USD 500 millones, y USD 4.100
millones para los bonos en moneda extranjera, frente a una oferta de USD 500 millones. Esta fuerte demanda permitio asegurar tasas de interés favorables
de 7,9% y 6% respectivamente, cifras competitivas comparadas con otros paises de la region, incluso con paises que si tienen grado inversor. Esta emision
sucede a la misma vez que sucedieron las mejoras en la calificacion crediticia de Paraguay por parte de agencias internacionales, acercando al pais a un
grado de inversién y destacando su estabilidad econémica y sostenibilidad financiera. La deuda publica se proyecta que alcance el 38,6% del PIB,
superando el nivel recomendado del 30% segun el FMI y otros analistas, lo que podria plantear desafios para la gestion econdémica del pais.

. Las proyecciones de crecimiento para 2023 se han revisado a la baja, ubicandose en un 4,0%, en comparacion con el prondstico anterior del 4,5%.
Ademas, el indice de confianza en las expectativas mostré caidas en todos sus componentes en diciembre.

" Los indicadores adelantados de actividad muestran signos de crecimiento en el primer trimestre. En diciembre, la actividad econémica registré
un incremento interanual del 4,4%, acompafiado de una expansidon mensual del 2,9%. Este desempefio sitla la economia un 4,5% por encima de los
niveles previos a la pandemia. Ademas, el Estimador de Cifras de Negocios indica que las ventas de la economia crecen frente a diciembre 2022 en un
8,8%. En cuanto a los sectores especificos, se observaron incrementos notables en sectores como el de Quimico-Farmacéutico (20%), Combustibles
(17%), Equipamiento del Hogar (7%) y Vestimenta (3%). Sin embargo, las ventas de Construccion (-4%), Telefonia (-4%) y Vehiculos (-3%)
experimentaron una disminucién. Por otro lado, las exportaciones totales siguen demostrando un excelente desempefio, con un crecimiento del
59,5% en enero y un aumento del 17,9% en el afio mévil hasta enero. Este incremento se atribuye al extraordinario crecimiento interanual en las
exportaciones de soja (1551,4%). También crecen las exportaciones de energia eléctrica (21,5%) y las de carne (2,7%).

. Se desacelera la inflacion interanual en enero con un registro de 3,4% (frente al 3,7% registrado en diciembre). Esto se corresponde a un registro
mensual del 0,9% por debajo del de enero 2023 (1,2%). Por su parte, la inflacion subyacente — que excluye algunos alimentos, servicios tarifados y
combustibles- se mantuvo en 4,7%. En este sentido, el BCP en su Ultima reunién de politica monetaria de diciembre decidié por unanimidad cerrar el
afio con unarebaja de la tasa de interés de politica monetaria en 125 puntos béasicos ubicandola en 6,75% anual, frente a un escenario inflacionario
gue continda cediendo.

" El tipo de cambio crece a 7.283, y se espera se ubique en 7.360 para diciembre de 2024 y en 7.450 para diciembre 2025.
] Durante el tercer trimestre de 2023 crece la tasa de fuerza de trabajo a 73,0%, la tasa de ocupados se mantiene 67,2%, logrando superar el

promedio histérico. La tasa de subocupacioén cae a 2,7% (vs 4,0% del segundo trimestre), y el desempleo desmejora ubicandose en 6,0% (vs 5,8% del
segundo trimestre).
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La Economia Global

Seleccion de indicadores del contexto global que afectan
a las economias de la region y a Paraguay




Mercado Financiero
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La Reserva Federal (FED) mantiene su tasa de politica monetaria entre 5,25% y 5,50%. Por su parte, en el dltimo mes el indice S&P present6
incrementos, mientras que el rendimiento de los bonos a 10 afios se mantiene constante.
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EE.UU: Mercado Laboral e Inflacidon

El desempleo vuelve a caer y la inflacion continda desacelerandose

=

En enero el mercado laboral contintia robusto, el desempleo se mantiene al 3,7% Por otro lado, la inflacion mensual de enero en términos de CPI (indice
de Precios de Consumo) creci6 0,3%, ubicandose en 3,1% en términos interanuales. Por su parte, en términos de PCEI, segun el ultimo dato publicado en

diciembre se mantiene en 2,6%.
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Economia crece 3,1% interanual en el cuarto trimestre

Durante el dltimo trimestre la economia experimentd un crecimiento del 3,1% interanual y un aumento del 0,8% con respecto al trimestre anterior.
Frente a este mejor escenario se ajustan al alza las proyecciones para 2024, ubicandose en 1,7%. Por su parte, las expectativas economicas
muestran una mejora tanto en servicios como en manufacturas ubicandose ambas en terreno positivo.

EE.UU: Actividad Econdmica S=
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Europa: Actividad Economica

Europa crece apenas un 0,1% interanual en el cuarto trimestre

El magro crecimiento en el cuarto trimestre del 2023 se tradujo en crecimiento anual del 0,5% en 2023. Frente a este desempefio, el FMI ha ajustado a
la baja las proyecciones para 2024 a 0,9%, frente al 1,2% proyectado en octubre. Durante enero, las expectativas econdmicas han mostrado
movimientos dispares, con un aumento en las expectativas del sector de servicios y una leve disminucion en las expectativas del sector manufacturero.
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Reino Unido: Actividad Econdmica

Ajuste en las perspectivas de 2024, tras magro crecimiento en 2023

Ante el magro desempefio econémico en 2023, el FMI ha revisado a la baja sus proyecciones de crecimiento para 2023 al 0,5%, en comparacion con el
0,7% pronosticado en octubre. Asimismo, ha ajustado a la baja las proyecciones para 2024 al 0,6%, frente al 1,2% previsto en octubre. Por otro lado,
en enero se observé una mejora en las expectativas econdmicas tanto en el sector de servicios como en el de manufactura.
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China: Actividad Econdmica

La economia crece 5,2% en términos interanuales

En el cuarto trimestre de 2024, China registr6 un crecimiento del 1,0% respecto al trimestre anterior, con un aumento interanual del 5,2%. Las
proyecciones para 2024 se mantienen en 4,2%. Por otro lado, las expectativas para el sector de servicios han experimentado una ligera disminucion,
aunque permanecen en terreno positivo, mientras que las del sector manufacturero han aumentado, aunque ain se mantienen en terreno negativo.
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Petroleo

Se mantiene por debajo del promedio histoérico el precio del barril
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El precio del petréleo Brent incrementa a 84 USD por barril, aunque todavia se ubica por debajo del promedio histérico. Este aumento se atribuye al
temor de que se profundice el conflicto en Oriente Medio, y mejoras en las perspectivas sobre la demanda del crudo, que se espera crezca a buen
ritmo este afio y en 2025, impulsada principalmente por el consumo de China y el uso de combustibles para el transporte.
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Commodities

Continta el aumento en el precio del arroz

El arroz, junto con la carne fueron los commodities que presentaron crecimientos en el Ultimo mes de enero. Los mismos se ubican 23% por encima del
promedio y 1% por debajo respectivamente. Por otro lado, caen; Maiz (ubicAndose 17% por debajo del promedio histérico), Soja (ubicandose 1% por

debajo del promedio historico).
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Situacion Econdmica en Brasil

Seleccion de indicadores para tomarle el pulso a la economia brasilefia




Actividad Econdmica

La actividad econdmica crece levemente en noviembre

El PBI brasilero creci6 en el tercer trimestre del afio: un 2,0% en términos interanuales y 0,1% con respecto al trimestre anterior. Por su parte el indice
de actividad econémica del mes de noviembre presenta un crecimiento nulo del 0,0% con respecto al mes anterior, pero crece 2,2% frente a
noviembre de 2023. Asimismo, el indice de actividad econémica se ubica 4,7% por encima del nivel pre pandemia.
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Cuentas Publicas
El déficit crece al cierre de 2023 V

El déficit fiscal cierra 2023 en 8,9% incrementandose significativamente frente al 2022 (-4,6%), esto se explica por un aumento en el déficit primario del
2,3% en diciembre (vs. 1,2% en 2022) y el pago de intereses de 6,6 (vs -5,8% en 2022). Por su lado, la deuda publica también crece a 74,3% frente al
71,7% del 2022.
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(% del PBI) (% del PBI)
3% 1 100% 1
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0,6% | -1,9% | -2,5% | -1,7% || 1,6% || -0,8% | -9.2% §-5,0% | 5,8% [ -2,3%
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Resultado
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_
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-12% -
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Fuente: BCB



Riesgo Pais

El riesgo pais crece en el mes de febrero
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El riesgo pais de Brasil crece en el mes de febrero, ubicandose 211 puntos basicos por encima de los bonos de Estados Unidos, y por debajo del
promedio de la dltima década.
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Tipo de Cambio e Inflacidon

La inflacion vuelve a desacelerarse en enero v

La inflacion registra una tendencia positiva al situarse en 4,5% en enero, ahora dentro del rango meta establecido. Las proyecciones indican que se
mantendra dentro de este rango para finales de 2023. Por otro lado, el tipo de cambio experimenta una ligera caida en diciembre, alcanzando los 4,90
reales, con una proyeccion de 4,92 para el cierre del afio en curso.

Tipo de Cambio Inflacion
(reales por dolar) (variacion anual del IPCA)
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Situacion Econdmica en Argentina

Seleccion de indicadores para tomarle el pulso a la economia argentina
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Actividad Econdmica

Cae la actividad econdmica en noviembre

A
. 4

Argentina experimenta nuevamente un desempefio desfavorable en el tercer trimestre, con una disminucién del 1,8% con respecto al trimestre anterior y del 0,8%
en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Segun las proyecciones de los analistas, se espera una contraccion del 2,0% en 2023 y del 2,6% en 2024.
Ademas, la actividad econémica en noviembre muestra una disminucion del 1,4% respecto al mes anterior y del 0,9% en términos interanuales.

Producto Bruto Interno Estimador de Actividad Econémica

(variacion anual real) (mensual, desestacionalizado)
12%

8% 155 4
4% 145 4
0% 135 4
-2,0%
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-12% - T - - - - - T - 105 1 - - : . . - - . -
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PBI Trimestral QoQ PBI Trimestral YoY Estimador de Actividad Econdmica Estimador de Actividad Econémica
(variacion frente al trimestre anterior) (variacion trimestral interanual) (variacion frente al mes anterior) (variacién mensual interanual)
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Fuente: INDEC, BCRA Nota: Barras en naranja claro corresponden a las proyecciones de enero 2023



Cuentas Publicas

8
Deterioro de Deéficit Fiscal y niveles de Deuda en diciembre '
En diciembre, el déficit fiscal aumento6 a 4,0% del PBI. Este incremento se atribuye a un resultado primario del 1,8%, combinado con un aumento del pago
de intereses al 2,2%. Por otro lado, la deuda bruta experimenté un significativo aumento en diciembre, alcanzando el 106% del PBI, impulsada en gran
medida por una deuda neta del 65,1%.

Resultado Fiscal Deuda Publica
(% del PBI) (% del PBI)
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Fuente: INDEC, BCRA, Ministerio de Hacienda



Riesgo Pais
Se estabiliza el riesgo pais

El diferencial de rendimiento de los bonos argentinos respecto a los bonos de Estados Unidos se sitia en 1.870 puntos basicos, en comparacion con
los 1.966 puntos del mes anterior. El riesgo pais se ha estabilizado después de haber superado los 2000 puntos basico el afio pasado.
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Tipo de Cambio e Inflacidn
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a brecha cambiaria continta reduciéndose paulatinamente

En enero, la diferencia entre el tipo de cambio oficial y el paralelo siguié con su proceso hacia la estabilizacion. Durante este mes, el valor del dolar blue
experiment6 una subida, llegando a los 1.131,4 pesos, mientras que el tipo de cambio oficial también mostré un incremento, alcanzando los 818,3 pesos.
La inflacion de diciembre alcanzo el pico mas alto del afio, registrando una variacion mensual del 25,5%, lo que posicioné a la inflacion anual en 211,4%.
Estos datos apuntan hacia una proyeccion de inflacion elevada para el afio 2024, con estimaciones que sugieren que podria llegar al 213%.

Tipo de Cambio Inflacion
(pesos por délar) (variacion anual del IPC)
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Situacion Economica en Paraguay

Seleccion de indicadores relevantes para la toma de decisiones en Paraguay
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Actividad EconOmica
Indicadores Adelantados

En diciembre, la actividad econOmica registré un incremento interanual del 4,4%,
acompafado de una expansion mensual del 2,9%. Este desempeiio sitla la economia un
4,5% por encima de los niveles previos a la pandemia. Adicionalmente, el Estimador de
Cifras de Negocios revela un crecimiento del 8,8% en las ventas de la economia en
comparacion con diciembre de 2022.

En diciembre los sectores que presentaron crecimientos en sus ventas fueron: Quimico-
Farmacéutico (20%), Combustibles (17%), Equipamiento del Hogar (7%) y Vestimenta
(3%). Por su parte, cayeron las ventas de Construccion (-4%), Telefonia (-4%) y Vehiculos (-
3%).

Las exportaciones totales siguen demostrando un excelente desempefio, con un
crecimiento del 59,5% en enero y un aumento del 17,9% en el afio movil hasta enero.
Este incremento se atribuye al extraordinario crecimiento interanual en las exportaciones de
soja (1551,4%). También crecen las exportaciones de energia eléctrica (21,5%) y las de
carne (2,7%).



Actividad Econdmica A

@)
Crece la actividad econdémica en términos mensuales y anuales '
En diciembre, la actividad econémica registré un incremento interanual del 4,4%, acompafiado de una expansion mensual del 2,9%. Este desempefio

sitba la economia un 4,5% por encima de los niveles previos a la pandemia. Adicionalmente, el Estimador de Cifras de Negocios revela un crecimiento
del 8,8% en las ventas de la economia en comparacion con diciembre de 2022.

Indicador Mensual de Actividad Econémica Estimador Cifras de Negocios
(mensual, desestacionalizado) (variacion interanual)
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Fuente: BCP
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Estimador Cifras de Negocios

Continta el comportamiento dispar en sectores en diciembre

©

En diciembre los sectores que presentaron crecimientos en sus ventas fueron: Quimico-Farmacéutico (20%), Combustibles (17%), Equipamiento del
Hogar (7%) y Vestimenta (3%). Por su parte, cayeron las ventas de Construccion (-6%), Telefonia (-4%) y Vehiculos (-3%)
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Exportaciones

Gran comienzo de ano para la soja

(0}

Las exportaciones totales siguen demostrando un excelente desempefio, con un crecimiento del 59,5% en enero y un aumento del 17,9% en el afio
movil hasta enero. Este incremento se atribuye al extraordinario crecimiento interanual en las exportaciones de soja (1551,4%). También crecen las
exportaciones de energia eléctrica (21,5%) y las de carne (2,7%).
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Remesas

Crecimiento de Remesas: Europa fue el principal motor

(0}

En diciembre, las remesas experimentaron un notable aumento del 35,4% en comparacién con el mismo mes del afio anterior, lo que se traduce en un
crecimiento acumulado del 25,9% durante el Gltimo afio hasta diciembre. Este incremento fue impulsado principalmente por un crecimiento del 41% en
las remesas provenientes de Europa, lo cual contrarresto la disminucion del 10% en las remesas enviadas desde Estados Unidos.

Remesas Totales
(variacion interanual)

Remesas
(Total afio movil, segun origen, USD millones)
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Actividad EconOmica

Cuentas Nacionales

La economia paraguaya experimentd un crecimiento del 3,6% en el tercer trimestre. Las
proyecciones de crecimiento realizadas por analistas en la Encuesta de Expectativas
del BCP para 2023 se corrigen al alza, ubicandose en un 4,5%, y se proyecta un
crecimiento del 2,0% para el 2024. Por su parte, el indice de confianza en las expectativas
presenta caidas en todos sus componentes en diciembre.

Desde el lado de la oferta, los sectores que incidieron en el crecimiento del tercer
trimestre fueron Servicios (2,2%), que representan un 50% del PBI, Agricultura (38,5%),
Electricidad y agua (19,5%) y “Ganaderia, forestal, pesca y mineria” (1,7%). Por su parte,
Manufactura (-0,6%) y Construccion (-8,5%) presentaron caidas en el tercer trimestre del
afno.

Del lado de la demanda, se observo un crecimiento respecto al tercer trimestre de 2022 en
las exportaciones (31,6%), el gasto publico (8,3%) y consumo privado (1,9%). Por su
parte la inversion presento una caida de 3,5% en términos interanuales.
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Actividad Econdmica A

{h
La economia crece en el tercer trimestre del afio N 4
La economia paraguaya experimentd un crecimiento del 3,6% en el tercer trimestre. Las proyecciones de crecimiento realizadas por analistas en la

Encuesta de Expectativas del BCP para 2023 se corrigen al alza, ubicAndose en un 4,5%, y se proyecta un crecimiento del 2,0% para el 2024. Por su
parte, el indice de confianza en las expectativas presenta caidas en todos sus componentes en diciembre.

Producto Bruto Interno indice de Confianza del Consumidor
(variacion anual real) (confianza, situacion actual y expectativas)
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Fuente: BCP Nota: Proyecciones en rojo claro son de octubre 2023
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PBI segun industrias: Trimestral

A nivel sectorial se observa un incremento en la produccion generalizado

O

En el tercer trimestre del afio los sectores que registraron crecimientos fueron: Electricidad y agua (+15,4%), Agricultura (+3,7%), Ganaderia, Forestal,
Pesca y Mineria (0,9%), Servicios (3,8%) y Manufactura (1,7%). Por su parte, el Gnico que presento caidas fue Construccion (-4,8%)
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Crecimiento Sectorial Anual

(0}

Recuperacion de “Agricultura” y “Electricidad y Agua” tras impacto de la sequia '

Los sectores que incidieron en el crecimiento del tercer trimestre fueron: Servicios (+2,2%), que representan un 50% del PBI, Agricultura (38,5%),
Electricidad y agua (19,5%) y “Ganaderia, forestal, pesca y mineria” (1,7%). Por su parte, Manufactura (-0,6%) y Construccién (-8,5%) presentaron

caidas en el tercer trimestre del ano.

Contribucion al crecimiento del PBI
(afio cerrado en junio 2023)
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PBIl segun gasto: Trimestral A

©

Del lado de la demanda crecen las exportaciones y el consumo. '

Desde el enfoque del gasto, se observa un crecimiento respecto al tercer trimestre de 2022 de las exportaciones (31,6%), el gasto publico (8,3%) y
consumo privado (1,9%). Por su parte la inversion presenté una caida de 3,5% en términos interanuales
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Cuentas Publicas

El déficit fiscal disminuye en noviembre respecto al mes anterior y se ubica en 3,07% del
PIB (vs 3,20% en octubre), se explica por un déficit primario del 1,5% del PBl y un pago de
intereses del 1,5%.

Por su parte la deuda bruta crece y se ubica en 37,4% del PBI en noviembre, por encima
del nivel de octubre (36,8%), mientras que el elevado nivel de reservas internacionales ubica
a la deuda neta en 14,4% del PBI.

Las mejores perspectivas para la economia paraguaya mantienen el riesgo pais por
debajo del promedio historico 2013-2022 y se ubica en el entorno de los 181 puntos
basicos por encima de los bonos del tesoro de Estados Unidos.



Cuentas Publicas

El déficit fiscal disminuye levemente en noviembre

O

El déficit fiscal disminuye en noviembre respecto al mes anterior y se ubica en 3,1% del PIB (vs 3,2% en octubre), se explica por un déficit primario del
1,5% del PBI y un pago de intereses del 1,5%. Por su parte la deuda bruta crece y se ubica en 37,4% del PBI en noviembre, por encima del nivel de
octubre (36,8%), mientras que el elevado nivel de reservas internacionales ubica a la deuda neta en 14,4% del PBI.
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Riesgo Pais A

©

Mejores perspectivas econémicas reducen al riesgo pais '

Las mejores perspectivas para la economia paraguaya mantienen el riesgo pais por debajo del promedio histérico 2013-2022 y se ubica en el entorno
de los 181 puntos basicos por encima de los bonos del tesoro de Estados Unidos.
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Precios, Tipo de Cambio y Empleo

©)

000

AT,

La inflacion mensual en enero registréo un aumento del 0,9%, esto llevé a una inflacion
interanual 3,4%. Por su parte, la inflacibn subyacente — que excluye algunos alimentos,
servicios tarifados y combustibles- se mantuvo en 4,7%. El tipo de cambio crece a 7.238,
y se espera se ubique en 7.360 para diciembre de 2024 y en 7.450 para diciembre 2025.

La inflacion interanual de enero se explica principalmente por Alimentos y Bebidas el
cual crece 8,8% en el ultimo afio movil. Por otro lado, Comunicaciones (0,9%), Vivienda
(0,9%), Recreacion (1,9%), y Transporte (-4,7%) son los Unicos rubros que se mantienen
por debajo del nivel general.

Durante el tercer trimestre de 2023 crece la tasa de fuerza de trabajo a 73,0%, la tasa
de ocupados se mantiene 67,2%, logrando superar el promedio historico. La tasa de
subocupacion cae a 2,7%, y el desempleo desmejora ubicandose en 6,0% (vs 5,8% del
segundo trimestre).



Tipo de Cambio e Inflacidn

Inflacidn cede en enero

(0}

La inflaciébn mensual en enero registré un aumento del 0,9% por debajo del registro de 2023 (1,2%) lo que llevo a una inflacién interanual 3,4%. Por su
parte, la inflacion subyacente — que excluye algunos alimentos, servicios tarifados y combustibles- se mantuvo en 4,7%. El tipo de cambio cae a 7.283, y
se espera se ubique en 7.360 para diciembre de 2024 y en 7.450 para diciembre 2025.
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Inflacién T

La inflacion interanual de enero se explica principalmente por Alimentos y Bebidas el cual crece 8,8% en el ultimo afio movil. Por otro lado,
Comunicaciones (0,9%), Vivienda (0,9%), Recreacion (1,9%), y Transporte (-4,7%) son los Unicos rubros que se mantienen por debajo del nivel general.

Crecimiento de precios a nivel general de todos los rubros
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Paridad Cambiaria A

El Tipo de Cambio Real cae apenas por debajo del promedio en diciembre '
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En diciembre el Tipo de Cambio Real Efectivo se mantiene debajo del promedio histérico ubicandose en 98.

Tipo de Cambio Real Efectivo
(desvio respecto a la paridad promedio histérica 1995-2023)
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Mercado de Trabajo A

O
Crece la tasa de fuerza de trabajo en el tercer trimestre '

Durante el tercer trimestre de 2023 aumenta la fuerza laboral a 73,0%, la tasa de ocupados se mantiene 67,2%, logrando superar el promedio histérico.
La tasa de subocupacion cae a 2,7%, y el desempleo desmejora ubicandose en 6,0% (vs 5,8% del segundo trimestre).
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